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Нацрт
	
ЗАКОН
О ИЗМЈЕНАМА И ДОПУНАМА ЗАКОНА 
О ТРЖИШТУ ХАРТИЈА ОД ВРИЈЕДНОСТИ


Члан 1.

	У Закону о тржишту хартија од вриједности („Службени гласник Републике Српске“, бр. 92/06, 34/09, 30/12, 59/13, 86/13, 108/13 и 4/17) члан 11. мијења се и гласи: 
	„(1) Када емитује хартије од вриједности јавном понудом у Републици Српској, односно када хартије од вриједности уврштава на берзу, односно друго уређено јавно тржиште, емитент је дужан да претходно објави проспект, осим у случајевима прописаним одредбама овог закона.
	(2) Проспект из става 1. овог члана обавезно садржи цјеловиту, тачну и објективну информацију о имовини и обавезама, добитку или губитку, финансијском положају и перспективама емитента и гаранта емисије, сврси прикупљања средстава, факторима ризика, те о правима које дају хартије од вриједности на које се односи проспект, на основу које инвеститор може објективно процијенити ризике инвестирања и донијети одлуку о инвестирању.
	(3) Проспект се објављује након што га одобри Комисија.“

Члан 2.

	У члану 14. ст. 2. и 3. мијењају се и гласе:	
	„(2) Скраћени проспект је обавезни дио проспекта у којем се укратко наводе најзначајнији подаци и ризици у вези са емитентом, гарантом емисије и хартијама од вриједности.
	(3) Изузетно од става 2. овог члана, емитент није обавезан да саставља скраћени проспект ако се проспект односи на уврштавање дужничких хартија од вриједности на берзу, односно друго уређено јавно тржиште чија појединачна номинална вриједност износи најмање 100.000 КМ.“
	Послије става 3. додају се нови ст. 4, 5, 6. и 7, који гласе:
„(4) У скраћени проспект уносе се сљедећа упозорења:
а) да се скраћени проспект сматра уводом у проспект,
б) да свако доношење одлуке у вези са улагањем у хартије од вриједности инвеститор обавезно заснива на разматрању проспекта као цјелине,
в) да инвеститор може да изгуби дио или цјелокупни уложени капитал, ако таква могућност постоји,
г) да лица која су саставила скраћени проспект одговарају за накнаду штете ако скраћени проспект доводи у заблуду, ако је нетачан или недосљедан у односу на друге дијелове проспекта, или ако не пружа кључне информације инвеститору кад се чита са другим дијеловима проспекта.
(5) Обавеза је да је проспект прегледан и разумљив, а подаци у проспекту се приказују на начин који омогућава њихову једноставну анализу.
(6) Емитент може да састави проспект као јединствени документ (јединствени проспект) или као више посебних докумената (подијељени проспект).
(7) Комисија доноси акт којим детаљније прописује садржај и форму јединственог или подијељеног проспекта из става 6. овог члана, те начин објављивања проспекта и јавног позива, као и критеријуме њихове јавне доступности.“

Члан 3.

	Послије члана 14. додају се нови чл. 14а, 14б. и 14в, који гласе:
„Члан 14а.

(1) Обавезни документи подијељеног проспекта су:
а) документ о регистрацији који садржи информације о емитенту,
б) обавјештење о хартијама од вриједности које садржи информације које се односе на хартије од вриједности које ће бити јавно понуђене или уврштене на берзу или друго уређено јавно тржиште,
в) скраћени проспект.
(2) Када емитент, који посједује документ о регистрацији одобрен од Комисије, емитује хартије од вриједности јавном понудом, односно када хартије од вриједности уврштава на берзу или друго уређено јавно тржиште, дужан је да сачини обавјештење о хартијама од вриједности и скраћени проспект.
(3) Обавјештење о хартијама од вриједности и скраћени проспект из става 2. овог члана обавезно одобрава Комисија прије емисије, односно уврштења хартија од вриједности. 
(4) Ако је након одобрења документа о регистрацији настала нова околност која указује да су наведени подаци нетачни или неистинити, или се појаве нове информације чији садржај би могао утицати на доношење одлуке о куповини, захтјев за измјену документа о регистрацији подноси се на одобрење Комисији, најкасније, истовремено кад и обавјештење о хартијама од вриједности и скраћени проспект. 
(5) У случају измјене документа о регистрацији у складу са ставом 4. овог члана, не примјењује се право на отказ уписа хартија од вриједности по основу измјене проспекта.
(6) Емитент чије су хартије од вриједности уврштене на берзу или друго уређено јавно тржиште може сваке финансијске године саставити документ о регистрацији у облику универзалног документа о регистрацији, у којем су описани организација друштва, његово пословање, финансијски положај, зарада и очекивања, управљање и структура власништва.

Члан 14б.

	(1) Проспект састављен као јединствени проспект или као подијељени проспект важећи је годину дана од дана његовог одобрења, под условом да је, по потреби, измијењен у складу са одредбама овог закона о измјенама услова садржаних у проспекту.
	(2) Ако је проспект састављен као подијељени проспект, рок важења рачуна се од датума одобрења обавјештења о хартијама од вриједности из члана 14а. став 3. овог закона.
	(3) Документ о регистрацији важећи је годину дана од дана његовог одобрења под условом да је, по потреби, измијењен у складу са одредбама овог закона о измјенама услова садржаних у проспекту.
	(4) Важење документа о регистрацији не утиче на важење проспекта чији је он саставни дио.
Члан 14в.

	Ако јавна понуда хартија од вриједности или уврштавање хартија од вриједности на берзу, односно друго уређено јавно тржиште нису обухваћени овим законом или су изузети из обавезе објављивања проспекта, емитент или лице које тражи уврштавање на берзу или друго уређено јавно тржиште може добровољно саставити проспект у складу са одредбама овог закона.“

Члан 4.

	У члану 32. у ставу 2. послије ријечи: „лица емитента“ додају се запета и ријечи: „гарант емисије“.

Члан 5.

	Члан 33. мијења се и гласи:
	„(1) Емитент је дужан да најмање седам дана прије почетка уписа хартија од вриједности јавно објави проспект и јавни позив за упис и уплату хартија од вриједности. 
	(2) Проспект се објављује на интернет страницама емитента, берзе, односно другог уређеног јавног тржишта на којем се тражи уврштење хартија од вриједности, берзанских посредника који спроводе послове агента емисије, укључујући и платне агенте.
	(3) Обавеза је да је проспект доступан инвеститорима у сједишту емитента и на свим мјестима на којима се врши упис хартија од вриједности.
	(4) Јавни позив садржи текст проспекта или обавјештење гдје је објављен електронски облик проспекта, а објављује се у дневном листу доступном на цијелој територији Републике Српске и на интернет страницама берзе или другог уређеног јавног тржишта.
	(5) Емитент је дужан да у року од три дана од дана објављивања достави Комисији и банци доказ да је јавни позив из става 1. овог члана објављен.
	(6) Ако емитент не објави проспект у року из става 1. овог члана, рјешење Комисије о одобрењу проспекта престаје да важи.
	(7) Емитент је дужан да обезбиједи јавну доступност свог проспекта за све вријеме важења проспекта, а најмање десет година од дана његовог објављивања у складу са ставом 1. овог члана.
	(8) Комисија је дужна да на својој интернет страници објави списак одобрених проспеката за посљедњих десет година, укључујући хиперлинк ка проспекту објављеном на интернет страници емитента или интернет страници берзе, односно другог уређеног јавног тржишта.“
	
Члан 6.

	У члану 34. у ставу 4. послије ријечи: „откажу упис“ додају се ријечи: „и датум до ког се то право може искористити“.
	У ставу 5. ријечи: „од 15 дана“ замјењују се ријечима: „одређеном у измијењеном проспекту, а који не може бити краћи од два радна дана“.

Члан 7.

	Члан 60. мијења се и гласи:
	„(1) Емисија хартија од вриједности може се извршити без обавезе објављивања проспекта за сљедеће јавне понуде:
	а) понуда која је упућена само квалификованим инвеститорима,
	б) понуда која је упућена физичким или правним лицима у Босни и Херцеговини, чији број не може бити већи од десет, а који нису квалификовани инвеститори,
	в) понуда која је упућена инвеститорима који ће за уписане хартије од вриједности уплатити износ од најмање 100.000 КМ по инвеститору за сваку појединачну понуду,
	г) понуда хартија од вриједности чија појединачна номинална вриједност износи најмање 100.000 КМ,
	д) понуда са укупном вриједности за хартије од вриједности која је мања од 1.000.000 КМ, при чему се овај износ рачуна током периода од годину дана,
	ђ) инструмената тржишта новца,
	е) понуда акција које се емитују у замјену за већ емитоване акције исте класе, уколико емисија таквих нових акција не подразумијева повећање основног капитала друштва,
	ж) хартије од вриједности које се нуде, додјељују или ће бити додијељене у поступку статусних промјена друштава, под условом да за те хартије од вриједности постоји документ са подацима које Комисија сматра еквивалентним подацима из проспекта, узимајући у обзир одредбе закона којим се уређује пословање привредних друштава,
	з) акције које се нуде, додјељују или ће бити додијељене без накнаде постојећим акционарима или као дивиденде исплаћене у виду акција исте класе, као и акције у вези са којима су дивиденде исплаћене, под условом да постоји документ са подацима о броју и правима из акција, као и разлозима и детаљима у вези са понудом,
	и) хартије од вриједности које нуди или ће понудити емитент чије су хартије од вриједности укључене на берзу, односно друго уређено јавно тржиште или друштво које је повезано са емитентом, а које нуди или ће понудити садашњим или бившим члановима управе или запосленима, под условом да постоји документ са подацима о броју и природи хартија од вриједности, као и разлозима и детаљима који се односе на понуду.
	(2) Емитент који је емитовао власничке хартије од вриједности у складу са ставом 1. т. а) до д) овог члана дужан је да, најкасније у року од једне године од уписа тих хартија од вриједности у Регистар, објави проспект у складу са одредбама овог закона. 
	(3) Емитент који је емитовао дужничке хартије од вриједности у складу са ставом 1. т. а) до д) овог члана може да их уврсти на берзу или друго уређено јавно тржиште само под условом да за ту врсту и класу хартија од вриједности објави проспект у складу са одредбама овог закона.
	(4) Изузетно од става 3. овог члана, емитент који је емитовао дужничке хартије од вриједности у складу са ставом 1. т. а) до д) овог члана може да их уврсти на посебан тржишни сегмент берзе или другог уређеног јавног тржишта без обавезе објављивања проспекта, под условом да таквом тржишном сегменту приступ за трговање имају само квалификовани инвеститори у смислу одредаба овог закона.
	(5) Када емитује хартије од вриједности без обавезе објављивања проспекта у складу са ставом 1. овог члана, емитент је дужан да, у року од седам дана од дана доношења одлуке, достави Комисији обавијест о емисији са прилогом одлуке и других докумената одређених прописима Комисије.
	(6) Емитент који емитује хартије од вриједности без обавезе објављивања проспекта у складу са ставом 1. овог члана дужан је да прије емисије хартија од вриједности инвеститорима стави на располагање одговарајуће информације, које су у разумној сразмјери са информацијама које у складу са овим законом и актима Комисије обавезно садржи проспект за јавну понуду, а у вези са истом врстом емитента, хартија од вриједности и трансакције, при чему:
	а) емитент нема обавезу да такве информације достави Комисији у форми прописаној за проспект, нити да за њих прибави одобрење од Комисије,
	б) информације дате на располагање квалификованом инвеститору обавезно се дају на располагање и свим другим инвеститорима који учествују у трансакцији.
	(7) Комисија доноси акт којим прописује садржај одлуке и других докумената које емитент подноси Комисији, начин обавјештавања Комисије, садржај информација које је емитент дужан да стави на располагање инвеститорима, као и друге обавезе у вези са емисијом из става 1. овог члана.“

Члан 8.

	У члану 60а. у ставу 2. послије тачке ђ) додају се запета и нова тачка е), која гласи:
	„е) инструмената тржишта новца“.

Члан 9.

	У члану 66. став 1. мијења се и гласи:
	„(1) Брокерско-дилерско друштво је привредно друштво које се оснива у форми акционарског друштва са сједиштем у Републици Српској, чија је основна (претежна) дјелатност обављање послова са хартијама од вриједности у складу са овим законом за којe је прибавио дозволу Комисије.“
	Послије става 1. додаје се нови став 2, који гласи:
	„(2) Брокерско-дилерско друштво може обављати и помоћне дјелатности које су у вези са основном дјелатношћу, а које негативно не утичу на њено обављање, као што су: савјетовање привредних друштава у вези са структуром капитала и пословном стратегијом, давање правних или финансијских савјета из области корпоративног управљања, истраживање и финансијска анализа у области инвестирања, обављање техничке, фундаменталне и друге анализе, израда пословних планова, учествовање у изради правних и других аката и докумената и остали слични послови.“
	Досадашњи ст. 2, 3, 4. и 5. постају ст. 3, 4, 5. и 6.

Члан 10.

	У члану 68. послије става 5. додаје се нови став 6, који гласи:
	„(6) За обављање кастоди послова новчани дио основног капитала брокерско-дилерског друштва не може бити мањи од 150.000 КМ.“
	 Досадашњи став 6, који постаје став 7, мијења се и гласи:
	„(7) Брокерско-дилерско друштво које обавља више послова дужно је да обезбиједи основни капитал према највишем прописаном износу за послове које обавља, осим у случају обављања кастоди послова, за које послове је потребно обезбиједити додатни основни капитал у складу са ставом 6. овог члана.“

Члан 11.

	У члану 128. став 3. мијења се и гласи:
	„(3) Послове из става 1. овог члана може обављати и брокерско-дилерско друштво које за те послове добије дозволу Комисије.“
Члан 12.

	У члану 285. у ставу 1. послије ријечи: „тржишту“ додају се ријечи: „или на тржишту новца“.

Члан 13.

	У члану 296. у ставу 1. тачка 3) мијења се и гласи: 
	„3) емитент, ако објави проспект прије него што га одобри Комисија (члан 11. став 3. овог закона),“.
	У истом ставу т. 21), 22) и 23) мијењају се и гласе:
	„21) емитент, ако у року из члана 60. став 2. овог закона не објави проспект за уврштење хартија од вриједности на берзу, односно друго уређено јавно тржиште,
	22) емитент, ако уврсти хартије од вриједности на берзу или друго уређено јавно тржиште супротно члану 60. став 3. овог закона,
	23) емитент, ако о емисији хартија од вриједности из члана 60. став 1. овог закона не обавијести Комисију, односно инвеститоре на начин и у року прописаним чланом 60. став 5. овог закона, односно чланом 60. став 6. овог закона,“.
	У тачки 27) број: „3“ замјењује се бројем: „4“.
	У тачки 64) ријечи: „став 2“ замјењују се ријечима: „ст. 2. и 3. овог закона“.

Члан 14.

	У члану 297. у тачки 1) број: „3“ замјењује се бројем: „4“.

Члан 15.

	Послије члана 301. додаје се нови члан 301а, који гласи:
„Члан 301а.

	(1) Комисија ће донијети подзаконске прописе утврђене овим законом у року од 90 дана од дана његовог ступања на снагу.
	(2) До доношења прописа из става 1. овог члана примјењују се подзаконски прописи који су важили на дан ступања на снагу овог закона, а који са њим нису у супротности.“

Члан 16.

	Овај закон ступа на снагу осмог дана од дана објављивања у „Службеном гласнику Републике Српске“. 


Број:	ПРЕДСЈЕДНИК
Датум:	НАРОДНЕ СКУПШТИНЕ

	Недељко Чубриловић
			


ОБРАЗЛОЖЕЊЕ
НАЦРТА ЗАКОНА О ИЗМЈЕНАМА И ДОПУНАМА ЗАКОНА О
ТРЖИШТУ ХАРТИЈА ОД ВРИЈЕДНОСТИ


I УСТАВНИ ОСНОВ 

	Уставни основ за доношење Нацрта закона о измјенама и допунама Закона о тржишту хартија од вриједности садржан је у Амандману XXXII на члан 68. т. 6. и 18. Устава Републике Српске, према којима Република, између осталог, уређује и обезбјеђује својинске и облигационе односе и заштиту свих облика својине, правни положај предузећа и других организација, тржиште и планирање, као и друге односе од интереса за Републику, а према члану 70. тачка 2. Устава, Народна скупштина Републике Српске доноси законе, друге прописе и опште акте.

II 	УСКЛАЂЕНОСТ СА УСТАВОМ, ПРАВНИМ СИСТЕМОМ И ПРАВИЛИМА НОРМАТИВНОПРАВНЕ ТЕХНИКЕ

Према Мишљењу Републичког секретаријата за законодавство број: 22.03-020-916/21 од 18. марта 2021. године, уставни основ за доношење овог закона садржан je у Амандману XXXII на члан 68. т. 6. и 18. Устава Републике Српске, према којима Република, између осталог, уређује и обезбјеђује својинске и облигационе односе и заштиту свих облика својине, правни положај предузећа и других организација, тржиште и планирање, као и друге односе од интереса за Републику. Такође, чланом 70. тачка 2. Устава прописано је да Народна скупштина доноси законе, друге прописе и опште акте.
	Разлози за доношење овог закона садржани су у потреби даљег унапређења тржишта хартија од вриједности, с циљем да се привредним друштвима омогући ефикаснији и лакши приступ разноврсним изворима капитала у околностима смањене ликвидности усљед вируса корона, а инвеститорима повољнији услови за улагање капитала. У значајном обиму извршено је усклађивање овог закона и са релевантним прописима Европске уније који уређују ову материју.
	Ове измјене и допуне усмјерене су на три сегмента Закона: уређење проспекта, поједностављивање поступка емисије хартија од вриједности и унапређење брокерско-дилерске дјелатности.
	 У складу са новим рјешењима, прописује се скраћени проспект као обавезни дио проспекта, његов садржај и изузеци од обавезе састављања скраћеног проспекта. Подијељени проспект састоји се од сљедећих обавезних докумената: документ о регистрацији, обавјештење о хартијама од вриједности и скраћени проспект, а на које Комисија даје претходну сагласност. Поред наведеног, скраћен је и рок за објављивање јавног позива и проспекта, са петнаест на седам дана прије почетка уписа хартија од вриједности, а ради повећања ефикасности и брзине спровођења поступка емисије. 
	С тим у вези, прописани су и случајеви у којима емитент дужничких хартија од вриједности није обавезан да објављује проспект. 
	Проширен је обим послова које могу обављати брокерско-дилерска друштва, на начин да, поред своје основне дјелатности за коју су прибавили дозволу Комисије, могу обављати и помоћне дјелатности које су у вези са основном дјелатношћу. Такође, брисана су ограничења брокерско-дилерским друштвима за отварање и вођење збирних кастоди рачуна.
	 Обрађивачу су дате одређене сугестије које су се односиле на побољшање и прецизирање формулација овог закона, као и на његово усклађивање са Правилима за израду закона и других прописа Републике Српске („Службени гласник Републике Српске“, број 24/14), а које је обрађивач у потпуности прихватио и уградио у текст Нацрта.
	Будући да је Републички секретаријат за законодавство утврдио да је овај нацрт усклађен са Уставом, правним системом Републике и Правилима за израду закона и других прописа Републике Српске, мишљења смо да се Нацрт закона о измјенама и допунама Закона о тржишту хартија од вриједности може упутити даље на разматрање.

III	УСКЛАЂЕНОСТ СА ПРАВНИМ ПОРЕТКОМ ЕВРОПСКЕ УНИЈЕ 

Према Мишљењу Министарства за европске интеграције и међународну сарадњу број: 17.03-020-938/21 од 22. марта 2021. године, а након увида у прописе Европске уније (ЕУ) и анализе Нацрта закона о измјенама и допунама Закона о тржишту хартија од вриједности, установљени су обавезујући извори права ЕУ релевантни за достављени нацрт. Због тога је у Изјави о усклађености наведена оцјена „дјелимично усклађено“. 
Предметну материју, у дијелу примарних извора права ЕУ, уређује Уговор о функционисању Европске уније, Трећи дио - Политике и унутрашње мјере Уније, Наслов IV - Слободно кретање људи, услуга и капитала, Поглавље 2 - Право пословног настањивања, члан 53, Наслов VII - Заједничка правила о конкуренцији, опорезивању и приближавању правних прописа, Поглавље 3 - Приближавање правних прописа, члан 114[footnoteRef:1].  [1:  Treaty on the Functioning of the European Union, Part Three- Union policies and internal actions, Title IV- Free movement of persons, services and capital, Chapter 2- Right of establishment, Article 53 (ex Article 47 TEC)), Title VII- Common rules on competition, taxation and approximation of laws, Chapter 3- Approximation of laws, Article 114.] 

Приликом израде Нацрта, обрађивач је вршио усклађивање са сљедећим секундарним изворима права ЕУ:
· Регулативом (EУ) 2017/1129 Европског парламента и Савјета од 14. јуна 2017. године o проспекту који је потребно објавити приликом јавне понуде хартија од вриједности или приликом уврштавања за трговање на уређеном тржишту, те стављању ван снаге Директиве 2003/71/ЕУ (Текст значајан за ЕГП)[footnoteRef:2], [2:  Regulation (EU) 2017/1129 of the European Parliament and of the Council of 14 June 2017 on the prospectus to be published when securities are offered to the public or admitted to trading on a regulated market, and repealing Directive 2003/71/EC (Text with EEA relevance).] 

· Директивом 2014/65/ЕУ Европског парламента и Савјета од 15. маја 2014. године о тржишту финансијских инструмената и измјени Директиве 2002/92/ЕС и Директиве 2011/61/ЕУ (Текст значајан за ЕГП)[footnoteRef:3] и [3:  Directive 2014/65/EU of the European Parliament and of the Council of 15 May 2014 on markets in financial instruments and amending Directive 2002/92/EC and Directive 2011/61/EU (Text with EEA relevance).] 

· Директивом 2013/36/ЕС Европског парламента и Савјета од 26. јуна 2013. године о приступању дјелатности кредитних институција и бонитетном надзору над кредитним институцијама и инвестиционим друштвима, измјени Директиве 2002/87/ЕС, те стављању ван снаге директива 2006/48/ЕС и 2006/49/ЕС[footnoteRef:4]. [4:  Directive 2013/36/EU of the European Parliament and of the Council of 26 June 2013 on access to the activity of credit institutions and the prudential supervision of credit institutions and investment firms, amending Directive 2002/87/EC and repealing Directives 2006/48/EC and 2006/49/EC.] 

Одредбе Нацрта су у већој мјери усклађене са Регулативом 2017/1129/ЕУ, која прописује захтјеве са састављање, одобрење и дистрибуцију проспекта који је потребно објавити приликом јавне понуде хартија од вриједности или њиховог уврштавања на уређено тржиште.
Члан 1. Регулативе, којим су прописани предмет примјене и изузећа од обавезе објаве проспекта, обрађивач је преузео чланом 7. Нацрта, којим је прописао обухват јавних понуда које су изузете од обавезе објављивања проспекта.
Одредбе члана 3. Регулативе, које се односе на обавезу објаве проспекта, преузете су чланом 1. Нацрта. Овим чланом је утврђена обавеза емитента да, прије емисије хартија од вриједности или уврштавања хартија од вриједности на берзу или друго уређено јавно тржиште, објави проспект.
Одредба члана 4. Регулативе, које прописују могућност добровољног састављања проспекта, преузета је чланом 3. Нацрта, којим се додаје члан 14в. (добровољни проспект). Новим чланом дата је могућност емитенту који је ослобођен обавезе објаве проспекта да исти објави, а с циљем повећања транспарентности свог пословања.
Члан 6. Регулативе прописује садржај проспекта у погледу потребних информација које ће омогућити инвеститору објективну процјену ризика инвестирања и доношења одлуке о инвестирању. Ове одредбе преузете су чл. 1, 2. и 3. Нацрта. 
Поред наведеног, преузете су и одредбе члана 7. Регулативе, које се односе на израду скраћеног проспекта који садржи најзначајније податке и ризике у вези са емитентом, гарантом емисије и хартијама од вриједности. Одредбе су преузете чланом 2. Нацрта.
Одредбе које прописују важење проспекта и документа о регистрацији из члана 12. Регулативе преузете су чланом 3. Нацрта. 
Обавезе објаве и оглашавања проспекта наведене у чл. 21. и 22. Регулативе дјелимично су преузете чланом 5. Нацрта.
Поред наведеног, обрађивач је вршио усклађивање са одредбама члана 4. Директиве 2014/65/ЕУ, које се односе на дефиницију инвестиционих друштава, а у вези са основним и помоћним дјелатностима. 
Такође, вршено је и дјелимично усклађивање са одредбама члана 29. Директиве 2013/36/ЕС, које се односе на висину основног капитала инвестиционих друштава. 
Детаљан преглед усклађености са наведеним изворима права ЕУ садржан је у упоредним приказима усклађености Нацрта закона о измјенама и допунама Закона о тржишту хартија од вриједности са прописима ЕУ.
Доношење ове уредбе допринијеће испуњавању обавеза из члана 89. ССП[footnoteRef:5] које се односе на сарадњу уговорних страна у области банкарства, осигурања и осталих финансијских услуга. [5:  Споразум о стабилизацији и придруживању између европских заједница и њихових држава чланица, с једне стране и БиХ, с друге стране („Службени гласник БиХ – Међународни уговори“, број 10/08).] 


IV РАЗЛОЗИ ЗА ДОНОШЕЊЕ ЗАКОНА 

Закон о тржишту хартија од вриједности[footnoteRef:6] (у даљем тексту: Закон), од свог доношења 2006. године, више пута је мијењан и допуњаван усљед потребе да се законодавни оквир унаприједи и усклади са потребама праксе и другим законима који су у међувремену измијењени, као и да се додатно приближи регулативи Европске уније. [6:  „Службени гласник Републике Српске“, бр. 92/06, 34/09, 30/12, 59/13, 86/13, 108/13 и 4/17.] 

	У току 2020. године, Комисија за хартије од вриједности Републике Српске (у даљем тексту: Комисија), као регулаторни и надзорни орган, на основу извршене анализе прописа из области емисије хартија од вриједности и стања на тржишту, а цијенећи негативне посљедице изазване пандемијом вируса SARS-CoV-2 и обољења узрокованог вирусом COVID 19 (у даљем тексту: вирус корона), доставила је иницијативу за измјене и допуне Закона.
	Разлози за доношење измјена и допуна овог закона садржани су у потреби да се унаприједи примарно тржиште хартија од вриједности кроз поједностављење поступка емисије дужничких хартија од вриједности, као и да се омогући даљи развој брокерско-дилерске дјелатности, а с циљем ублажавања негативних посљедица изазваних вирусом корона.
	Поједностављење поступка емисије дужничких хартија од вриједности требало би да допринесе како повећању обима емисија хартија од вриједности, а самим тим и тржишног материјала на Бањалучкој берзи хартија од вриједности а. д. Бања Лука, тако и ефикаснијем приступу разноврсним изворима капитала. На овај начин, привредним друштвима би приступ финансијским средствима неопходним за редовне пословне активности или унапређење и проширење пословања био лакши, бржи и јефтинији, а што би олакшало пословање у околностима смањене ликвидности усљед вируса корона.
	С обзиром на то да су брокерско-дилерска друштва изразила заинтересованост за обављање послова отварања и вођења збирног кастоди рачуна, те да је, у међувремену, ради спречавања прања новца и злоупотреба на тржишту оснажен правни оквир у погледу транспарентности вођења збирних рачуна, с циљем ширења пословних активности, а самим тим и прихода брокерско-дилерских друштава, измјенама и допунама Закона предложено је да се дозволи ова могућност. Поред тога, прецизирано је да брокерско-дилерска друштва могу обављати помоћне дјелатности које су везане за основну дјелатност и не утичу негативно на њено обављање, а што је до сад било уређено подзаконским актом Комисије.
		
	Најзначајније измјене и допуне Закона односе се на:
· осавремењавање одредаба Закона које се односе на проспект у погледу:
· регулисања проспекта који се састоји из више посебних докумената, тј. подијељеног проспекта,
· утврђивања рока важења проспекта, као и његове доступности,
· регулисања добровољног проспекта;
· поједностављивање поступка емисије хартија од вриједности уз задржавање задовољавајућег нивоа транспарентности кроз: 
· ослобађање емитента дужничких хартија од вриједности од обавезе објављивања проспекта приликом уврштавања тих хартија на тржишни сегмент берзе, а којем сегменту приступ имају само квалификовани инвеститори,
· олакшавање процедуралних и финансијских захтјева за јавну понуду инструмената тржишта новца,
· повећање максималног износа укупне емисије хартија од вриједности са 200.000 КМ на 1.000.000 КМ које се изузимају од обавезе објаве проспекта;
· даљи развој брокерско-дилерске дјелатности:
· регулисање помоћних дјелатности брокерско-дилерских друштава,
· брисање ограничења брокерско-дилерским друштвима да отварају и воде збирни кастоди рачун.

	Приликом израде измјена и допуна Закона у значајном обиму извршено је усклађивање са Уредбом ЕУ 2017/1129, којом се уређују захтјеви са састављање, одобрење и дистрибуцију проспекта који је потребно објавити приликом јавне понуде хартија од вриједности или њиховог уврштења на уређено тржиште. Такође, у мањем обиму уобзирене су и друге ЕУ Директиве, и то: 2014/65/ЕУ (одредбе о основним и помоћним дјелатностима инвестиционог друштва) и 2013/36/ЕУ (одредбе у вези са основним капиталом инвестиционих друштава).
	Даље усаглашавање са прописима Европске уније биће настављено у наредном периоду приликом израде новог цјеловитог закона којим се уређује овај сегмент финансијског тржишта. 
	Имајући у виду претходно наведено, а с циљем даљег развоја тржишта хартија од вриједности Републике Српске и стварања повољнијих услова за инвеститоре, предлаже се доношење Закона о измјенама и допунама Закона о тржишту хартија од вриједности.

V ОБРАЗЛОЖЕЊЕ ПРЕДЛОЖЕНИХ РЈЕШЕЊА

	Чланом 1. предложено је редефинисање члана 11. Закона којим је утврђена обавеза емитента да прије емисије хартија од вриједности или уврштења хартија од вриједности на берзу или друго уређено јавно тржиште објави проспект. Такође, брисане су одредбе којима се уређује прелиминарни проспект, с обзиром на то да је пракса показала да исте нису конзумиране од емитената. 
	Чланом 2. предложена је допуна члана 14, у смислу да се дефинише скраћени проспект као обавезни дио проспекта и изузеци од обавезе састављања скраћеног проспекта. Скраћени проспект обавезно садржи кључне информације о емитенту и емисији, а што би требало инвеститорима да олакша доношење одлуке о инвестирању. Такође, скраћени проспект мора да садржи јасно формулисана упозорења која дефинишу однос проспекта и скраћеног проспекта и која, између осталог, укључује одговорност у вези са састављањем овог проспекта. Истим чланом уводи се могућност састављања подијељеног проспекта у виду више посебних докумената, на начин како то предвиђа Уредба (ЕУ) 2017/1129. Ставом 7. овог члана дефинисано је да ће ближи садржај и форму проспекта, те начин објављивања проспекта и јавног позива, као и критеријуме њихове доступности прописати Комисија.
	Чланом 3. додају се нови чл. 14а, 14б. и 14в. Одредбама члана 14а. дефинисани су обавезни документи који сачињавају подијељени проспект, и то: документ о регистрацији, обавјештење о хартијама од вриједности и скраћени проспект, а на које Комисија даје претходну сагласност. За емитенте чије су хартије уврштене на уређено јавно тржиште, предвиђена је могућност да документ о регистрацији састављају у облику универзалног регистрацијског документа. Састављање подијељеног проспекта требало би емитентима који често емитују хартије од вриједности смањити трошкове и скратити вријеме емисије. Одредбама члана 14б. прописан је рок важења проспекта, односно документа о регистрацији, уколико је у питању подијељени проспект, како би се избјегло доношење одлука о улагању на застарјелим информацијама. Одредбама члана 14в. уводи се добровољни проспект, који даје могућност емитенту који је ослобођен обавезе објаве проспекта да објави проспект у складу са одредбама овог Закона, с циљем повећања транспарентности свог пословања.
	Чланом 4. предложена је допуна члана 32. став 2, којом се одговорност за истинитост, тачност и потпуност података објављених у проспекту преноси и на гаранта емисије, с обзиром на значај његове улоге у самој емисије.
	Чланом 5. предложена је измјена члана 33, с циљем да се оснаже одредбе које се односе на објављивање проспекта и јавног позива. Овим чланом предложено је да се скрати рок објављивања јавног позива и проспекта са петнаест на седам дана прије почетка уписа хартија од вриједности, с циљем повећања ефикасности и брзине поступка емисије. Такође, како би се проспект учинио транспарентнији заинтересованим инвеститорима, поред досадашње обавезе емитента да објављују проспект на својој интернет страници и на страници берзе, измјенама и допунама Закона утврђена је обавеза Комисији да на својој интернет страници објави списак одобрених проспеката за посљедњих десет година. Истим чланом, а ради заштите инвеститора, утврђен је период у којем је емитент дужан да обезбиједе јавну доступност проспекта. 
	Чланом 6. предложена је измјена члана 34, којом се редефинише рок за отказ уписа хартија од вриједности лицима која су уписала и уплатила те хартије, у случају да емитент у току трајања јавне понуде измијени проспект. 
	Чланом 7. предложена је измјена члана 60, која се односи на проширивање обухвата јавних понуда које су изузете од обавезе објављивања проспекта, с циљем даљег развоја примарног тржишта хартија од вриједности. У односу на постојеће законско рјешење, од обавезе објаве проспекта изузете су јавне понуде инструмената тржишта новца, јавне понуде упућене лицима која нису из Републике Српске, а јесу из Босне и Херцеговине, а чији број не може бити већи од десет, као и понуде са укупном вриједности за хартије од вриједности до 1.000.000 КМ. Ублажавање процедуралних и финансијских захтјева код појединих јавних понуда требало би да додатно анимира емитенте да недостајућа средства за пословне активности прибављају на тржишту хартија од вриједности, а што би резултирало разноврснијом понудом квалитетних финансијских инструмената и већим обимом трговања на домаћем тржишту. 
Надаље, имајући у виду да је у законодавству ЕУ, као и у релевантним прописима у окружењу прихваћен различит третман за јавне понуде власничких, односно дужничких хартија од вриједности у погледу обавеза при уврштавању тих хартија на уређено тржиште, овим законом предложене су додатне олакшице за уврштење дужничких хартије од вриједности на берзу. Наиме, према постојећем законском рјешењу, сви емитенти који су вршили емисију хартија од вриједности без обавезе објаве проспекта морали су да објаве проспект у року од годину дана од дана уписа тих хартија од вриједности. Предложеним измјенама, емитентима који су емитовали дужничке хартије од вриједности дата је могућност да те хартије уврсте на уређено јавно тржиште, под јасно прописаним условима, без обавезе објаве проспекта. Како би се повећао ниво транспарентности ових емисија, утврђена је обавеза емитента да стави на располагање инвеститорима информације које би биле еквивалентне информацијама које су садржане у проспекту. Емитент није дужан да Комисији доставља те информације, а самим тим ни Комисија не сноси одговорност за садржај информација. Измјенама закона је предвиђено да за садржај информација одговара емитент, при чему је законом дефинисана и адекватна прекршајна санкција за емитента. Истим чланом је предвиђено да ће Комисија подзаконским актом прописати обавезе емитента у погледу садржаја докумената које емитент подноси Комисији, садржаја информација које је емитент дужан да стави на располагање инвеститорима, као и друге обавезе. 
	Чланом 8. предложена је допуна члана 60а, у смислу да се инструменти тржишта новца искључују из обавезе објаве проспекта приликом уврштења на берзу или друго уређено јавно тржиште. Мањи трошкови, који би били резултат ослобађања од обавезе објаве проспекта и код укључења на берзу ових дужничких хартија од вриједности, требало би да допринесу повећању броја јавних понуда инструмената тржишта новца, а самим тим и разноврснијој понуди на Бањалучкој берзи, што би у коначници допринијело већој ликвидности тржишта.
	Чланом 9. предложена је измјена члана 66, у смислу да се законом регулише да брокерско-дилерска друштва могу обављати, поред своје основне (претежне) дјелатности за коју имају дозволу Комисије и помоћне дјелатности које су везане за основну дјелатност, а које не утичу негативно на њено обављање. 
	Чланом 10. предложена је допуна члана 68, којом се дефинише висина новчаног дијела основног капитала брокерско-дилерских друштава за обављање кастоди послова. Висина овог капиталног захтјева предложена је на основу анализе капиталних захтјева утврђених у законодавству ЕУ (2013/36/ЕУ), као и капиталних захтјева у окружењу. Иако у упоредном праву није директно утврђен капитални захтјев за обављање кастоди послова, евидентно је да су индиректно утврђени већи капитални захтјеви за инвестициона друштва која „држе новац или хартије од вриједности клијента“. 
С обзиром на то да су утврђени износи капиталних захтјева брокерско-дилерских друштава за обављање послова са хартијама од вриједности значајно нижи за поједине послове, у односу на захтјеве ЕУ и земаља у окружењу, у наредном периоду, а с циљем јачања заштите инвеститора, ове износе биће потребно ревидирати. До тада, предложено је да друштва која обављају више послова са хартијама од вриједности морају обезбиједити, поред највишег прописаног износа капитала за неки посао који обављају и додатни капитал који је утврђен за обављање кастоди послова.
	Чланом 11. предложена је измјена члана 128, којом се омогућава брокерско-дилерским друштвима да обављају послове отварања и вођења збирног кастоди рачуна. Наиме, развојем финансијског тржишта и правног оквира у погледу транспарентности збирног кастоди рачуна, укључујући и унапређење улоге надзорних органа у погледу ових послова, измјеном става 3. овог члана створене су законске претпоставке да брокерско-дилерска друштва обављају послове отварања и вођења збирног кастоди рачуна. 
	Чланом 12. предложена је допуна члана 285, којом се прописује обавеза емитентима чије су хартије листиране на тржишту новца да редовно достављају и објављују утврђене информације, чиме се обезбјеђује транспарентност и на овом сегменту тржишта.
	Чл. 13. и 14. предложене су измјене чланова 296. и 297. Закона, с циљем усаглашавања прекршајних одредаба са одредбама које су биле предмет измјена и допуна овог закона.
	Чланом 15. додаје се нови члан 301а. Одредбама члана 301а. прописано је да ће Комисија донијети подзаконске акте у року од 90 дана од дана ступања на снагу овог закона, те да ће се до доношења тих прописа примјењивати прописи који су важили на дан ступања на снагу овог закона, а који са њим нису у супротности.

VI УЧЕШЋЕ ЈАВНОСТИ У ИЗРАДИ ЗАКОНА

	Преднацрт закона о измјенама и допунама Закона о тржишту хартија од вриједности израдило је Министарство финансија у сарадњи са Комисијом за хартије од вриједности Републике Српске. У складу са Смјерницама за поступање Републичких органа управе о учешћу јавности и консултацијама у изради закона („Службени гласник Републике Српске“, бр. 123/08 и 73/12), Министарство финансија обавило је консултације са Савјетом берзанских посредника, Пензијског резервног фонда, Берзе и Централног регистра хартија од вриједности који дјелује у оквиру Привредне коморе Републике Српске.
	Такође, Министарство финансија је 18. фебруара 2021. године објавило Преднацрт закона о измјенама и допунама Закона о тржишту хартија од вриједности на својој интернет страници.

VII ПРОЦЈЕНА УТИЦАЈА ЗАКОНА, ДРУГИХ ПРОПИСА И ОПШТИХ АКАТА НА УВОЂЕЊЕ НОВИХ, ИЗМЈЕНУ ИЛИ УКИДАЊЕ ПОСТОЈЕЋИХ ФОРМАЛНОСТИ КОЈЕ ОПТЕРЕЋУЈУ ПРИВРЕДНО ПОСЛОВАЊЕ

	Увидом у спроведени процес методологије кратке процјене утицаја прописа на Нацрт закона о измјенама и допунама Закона о тржишту хартија од вриједности, Министарство привреде и предузетништва, у Мишљењу број: 18.06-020-922/21 од 22. марта 2021. године, констатује сљедеће:
‒ Доношење овог закона предвиђено је Планом рада Министарства финансија за 2021. годину и предложено за Програм рада Народне скупштине Републике Српске за 2021. годину.
‒ Обрађивач је анализирао постојеће стање и дефинисао проблем у Обрасцу о спровођењу скраћеног ПУП-а у припреми и изради Нацрта и исти је саставни дио „Разлога за доношење закона“.
‒ Обрађивач је дефинисао циљеве који се желе постићи доношењем закона.
‒ Обрађивач је обавио консултације с релевантним институцијама и преднацрт закона објавио на својој интернет страници.
Код утврђивања опција за рјешење проблема, обрађивач је навео да се проблем може ријешити једино доношењем закона.
		У вези са утицајем на пословно окружење, обрађивач је навео да ће Нацрт позитивно утицати на пословно окружење. Наиме, Нацртом су ублажени процедурални и финансијски захтјеви код појединих јавних понуда, проширењем обухвата јавних понуда које су изузете од обавезе објављивања проспекта прије емисије хартија од вриједности. Такође, предложене су и олакшице за уврштење дужничких хартија од вриједности на берзу или друго уређено јавно тржиште. Наведено би требало да резултира повећањем обима емисија на Бањалучкој берзи, разноврснијом понудом квалитетних финансијских инструмената и већим обимом трговања на домаћем тржишту, а привредним друштвима би био омогућен лакши, бржи и јефтинији приступ финансијским средствима, неопходним за редовне пословне активности или унапређење и проширење пословања, што би олакшало пословање у околностима смањене ликвидности усљед вируса корона. Осим тога, Нацртом се омогућава брокерско-дилерским друштвима да обављају послове отварања и вођења збирног кастоди рачуна, што би требало да утиче на ширење њихових пословних активности и повећање њихових прихода.
		У вези са утицајем на јавне буџете, обрађивач је навео да би Нацрт требало да има позитиван утицај на буџет, као резултат побољшања пословања привредних друштава која су учесници на тржишту капитала.	
		У вези са социјалним утицајима, обрађивач је навео да је Нацртом прописана обавеза емитентима, чије су хартије листиране на тржишту новца, да редовно достављају и објављују утврђене информације, чиме се обезбјеђује транспарентност и на овом сегменту тржишта. 
		У вези са утицајем на животну средину, обрађивач је навео да Нацрт не утиче на животну средину.
Када је у питању спровођење прописа, обрађивач је навео да је за примјену закона одговорна Комисија за хартије од вриједности. 
Нацртом закона о измјенама и допунама Закона о тржишту хартија од вриједности предвиђена је измјена формалности у вези са одобрењем проспекта приликом емисије хартија од вриједности јавном понудом и уврштавања на берзу или друго уређено јавно тржиште, у погледу форме проспекта и обавезе објаве проспекта, као и формалности која се односи на обављање послова са хартијама од вриједности брокерско-дилерском друштву, у погледу услова за обављање дјелатности, односно обавезе обезбјеђења прописане висине новчаног дијела основног капитала. Наведене формалности издаје Комисија за хартије од вриједности. 
Министарство привреде и предузетништва утврдило је да је обрађивач, приликом примјене скраћеног процеса процјене утицаја прописа, поступио у складу са методологијом прописаном у т. VI и VIII Одлуке о спровођењу процеса процјене утицаја прописа у поступку израде прописа. 

VIII ФИНАНСИЈСКА СРЕДСТВА И ЕКОНОМСКА ОПРАВДАНОСТ ДОНОШЕЊА ЗАКОНА 

За спровођење овог закона нису потребна додатна средства из буџета Републике Српске.


ПРИЛОГ


ЗАКОН О ТРЖИШТУ ХАРТИЈА ОД ВРИЈЕДНОСТИ
(Текст предложених измјена и допуна уграђен у основни текст Закона)


III ЕМИСИЈА ХАРТИЈА ОД ВРИЈЕДНОСТИ

Члан 11.

	(1) Када емитује хартије од вриједности јавном понудом у Републици Српској, односно када хартије од вриједности уврштава на берзу, односно друго уређено јавно тржиште, емитент је дужан да претходно објави проспект, осим у случајевима прописаним одредбама овог закона.
	(2) Проспект из става 1. овог члана обавезно садржи цјеловиту, тачну и објективну информацију о имовини и обавезама, добитку или губитку, финансијском положају и перспективама емитента и гаранта емисије, сврси прикупљања средстава, факторима ризика, те о правима које дају хартије од вриједности на које се односи проспект, на основу које инвеститор може објективно процијенити ризике инвестирања и донијети одлуку о инвестирању.
	(3) Проспект се објављује након што га одобри Комисија.

1.1. Проспект

Члан 14.

	(1) Проспект обавезно садржи:
	а) податке о емитенту,
	б) податке о хартији од вриједности која је предмет емисије,
	в) податке о пословању емитента,
	г) податке о мјесту, начину, року и времену уписа и уплате хартија од вриједности,
	д) изјаву о инвестирању,
	ђ) податке о одговорним лицима емитента,
	е) податке о гаранту емисије,
	ж) изјаву одговорних лица емитента и
	з) податке и потпис агента емисије, ако је ангажован. 
	(2) Скраћени проспект је обавезни дио проспекта у којем се укратко наводе најзначајнији подаци и ризици у вези са емитентом, гарантом емисије и хартијама од вриједности.
	(3) Изузетно од става 2. овог члана, емитент није обавезан да саставља скраћени проспект ако се проспект односи на уврштавање дужничких хартија од вриједности на берзу, односно друго уређено јавно тржиште чија појединачна номинална вриједност износи најмање 100.000 КМ.
(4) У скраћени проспект уносе се сљедећа упозорења:
а) да се скраћени проспект сматра уводом у проспект,
б) да свако доношење одлуке у вези са улагањем у хартије од вриједности инвеститор обавезно заснива на разматрању проспекта као цјелине,
в) да инвеститор може да изгуби дио или цјелокупни уложени капитал, ако таква могућност постоји,
г) да лица која су саставила скраћени проспект одговарају за накнаду штете ако скраћени проспект доводи у заблуду, ако је нетачан или недосљедан у односу на друге дијелове проспекта, или ако не пружа кључне информације инвеститору кад се чита са другим дијеловима проспекта.
(5) Обавеза је да је проспект прегледан и разумљив, а подаци у проспекту се приказују на начин који омогућава њихову једноставну анализу.
(6) Емитент може да састави проспект као јединствени документ (јединствени проспект) или као више посебних докумената (подијељени проспект).
	(7) Комисија доноси акт којим детаљније прописује садржај и форму јединственог или подијељеног проспекта из става 6. овог члана, те начин објављивања проспекта и јавног позива, као и критеријуме њихове јавне доступности.

Члан 14а.

(1) Обавезни документи подијељеног проспекта су:
а) документ о регистрацији који садржи информације о емитенту,
б) обавјештење о хартијама од вриједности које садржи информације које се односе на хартије од вриједности које ће бити јавно понуђене или уврштене на берзу или друго уређено јавно тржиште,
в) скраћени проспект.
(2) Када емитент, који посједује документ о регистрацији одобрен од Комисије, емитује хартије од вриједности јавном понудом, односно када хартије од вриједности уврштава на берзу или друго уређено јавно тржиште, дужан је да сачини обавјештење о хартијама од вриједности и скраћени проспект.
(3) Обавјештење о хартијама од вриједности и скраћени проспект из става 2. овог члана обавезно одобрава Комисија прије емисије, односно уврштења хартија од вриједности. 
(4) Ако је након одобрења документа о регистрацији настала нова околност која указује да су наведени подаци нетачни или неистинити, или се појаве нове информације чији садржај би могао утицати на доношење одлуке о куповини, захтјев за измјену документа о регистрацији подноси се на одобрење Комисији, најкасније, истовремено кад и обавјештење о хартијама од вриједности и скраћени проспект. 
(5) У случају измјене документа о регистрацији у складу са ставом 4. овог члана, не примјењује се право на отказ уписа хартија од вриједности по основу измјене проспекта.
(6) Емитент чије су хартије од вриједности уврштене на берзу или друго уређено јавно тржиште може сваке финансијске године саставити документ о регистрацији у облику универзалног документа о регистрацији, у којем су описани организација друштва, његово пословање, финансијски положај, зарада и очекивања, управљање и структура власништва.

Члан 14б.

	(1) Проспект састављен као јединствени проспект или као подијељени проспект важећи је годину дана од дана његовог одобрења, под условом да је, по потреби, измијењен у складу са одредбама овог закона о измјенама услова садржаних у проспекту.
	(2) Ако је проспект састављен као подијељени проспект, рок важења рачуна се од датума одобрења обавјештења о хартијама од вриједности из члана 14а. став 3. овог закона.
	(3) Документ о регистрацији важећи је годину дана од дана његовог одобрења под условом да је, по потреби, измијењен у складу са одредбама овог закона о измјенама услова садржаних у проспекту.
	(4) Важење документа о регистрацији не утиче на важење проспекта чији је он саставни дио.

Члан 14в.

	Ако јавна понуда хартија од вриједности или уврштавање хартија од вриједности на берзу, односно друго уређено јавно тржиште нису обухваћени овим законом или су изузети из обавезе објављивања проспекта, емитент или лице које тражи уврштавање на берзу или друго уређено јавно тржиште може добровољно саставити проспект у складу са одредбама овог закона.

Члан 32.

	(1) Издавањем рјешења о одобрењу проспекта Комисија потврђује да је емитент поступио у складу са одредбама овог закона и да проспект садржи све елементе утврђене законом и прописом Комисије.
	(2) За истинитост, тачност и потпуност података објављених у проспекту одговорни су емитент, овлашћена лица емитента, гарант емисије и ревизор.
	(3) За штету која је настала због неистинитих, нетачних и непотпуних података у проспекту солидарно су одговорна лица из става 2. овог члана.
	(4) Комисија не одговара за истинитост, тачност и потпуност података из става 3. овог члана.

1.7. Објављивање проспекта и јавног позива

Члан 33.

	(1) Емитент је дужан да најмање седам дана прије почетка уписа хартија од вриједности јавно објави проспект и јавни позив за упис и уплату хартија од вриједности. 
	(2) Проспект се објављује на интернет страницама емитента, берзе, односно другог уређеног јавног тржишта на којем се тражи уврштење хартија од вриједности, берзанских посредника који спроводе послове агента емисије, укључујући и платне агенте.
	(3) Обавеза је да је проспект доступан инвеститорима у сједишту емитента и на свим мјестима на којима се врши упис хартија од вриједности.
	(4) Јавни позив садржи текст проспекта или обавјештење гдје је објављен електронски облик проспекта, а објављује се у дневном листу доступном на цијелој територији Републике Српске и на интернет страницама берзе или другог уређеног јавног тржишта.
	(5) Емитент је дужан да у року од три дана од дана објављивања достави Комисији и банци доказ да је јавни позив из става 1. овог члана објављен.
	(6) Ако емитент не објави проспект у року из става 1. овог члана, рјешење Комисије о одобрењу проспекта престаје да важи.
	(7) Емитент је дужан да обезбиједи јавну доступност свог проспекта за све вријеме важења проспекта, а најмање десет година од дана његовог објављивања у складу са ставом 1. овог члана.
[bookmark: _GoBack]	(8) Комисија је дужна да на својој интернет страници објави списак одобрених проспеката за посљедњих десет година, укључујући хиперлинк ка проспекту објављеном на интернет страници емитента или интернет страници берзе, односно другог уређеног јавног тржишта.

1.8. Измјена услова садржаних у проспекту

Члан 34.

	(1) За вријеме трајања јавне понуде емитент не смије мијењати статут и друге акте којима се одређују права власника хартија од вриједности описана у проспекту.
	(2) Ако у току трајања јавне понуде настану нове околности које указују да су подаци наведени у проспекту нетачни или неистинити, или се појаве нове информације чији садржај би могао утицати на доношење одлуке о куповини, емитент је дужан да прекине јавну понуду хартија од вриједности, да обавијести Комисију и јавност и да Комисији без одлагања упути захтјев за одобрење измјене проспекта.
	(3) Измјене проспекта емитент је дужан да објави у року од три радна дана од дана пријема рјешења Комисије на начин који је прописан за објављивање проспекта.
	(4) Емитент је дужан да измијењени проспект достави свим лицима која су извршила упис хартија од вриједности за вријеме трајања јавне понуде заједно са информацијом да имају право да откажу упис и датум до ког се то право може искористити.
	(5) Свако лице које је уписало или уплатило хартије од вриједности на основу података из проспекта прије његове измјене има право да у року одређеном у измијењеном проспекту, а који не може бити краћи од два радна дана од дана пријема измјена проспекта откаже упис хартија од вриједности и затражи поврат уплаћеног износа заједно са каматом на депозит коју је емитент на та средства остварио код банке по закљученом уговору.
	(6) Емитент је дужан да изврши поврат уплаћеног износа заједно са каматом на депозит коју је емитент на та средства остварио код банке по закљученом уговору у року од три дана од пријема захтјева из става 5. овог члана.

6. Изузеци од обавезе објављивања проспекта

Члан 60.

	(1) Емисија хартија од вриједности може се извршити без обавезе објављивања проспекта за сљедеће јавне понуде:
	а) понуда која је упућена само квалификованим инвеститорима,
	б) понуда која је упућена физичким или правним лицима у Босни и Херцеговини, чији број не може бити већи од десет, а који нису квалификовани инвеститори,
	в) понуда која је упућена инвеститорима који ће за уписане хартије од вриједности уплатити износ од најмање 100.000 КМ по инвеститору за сваку појединачну понуду,
	г) понуда хартија од вриједности чија појединачна номинална вриједност износи најмање 100.000 КМ,
	д) понуда са укупном вриједности за хартије од вриједности која је мања од 1.000.000 КМ, при чему се овај износ рачуна током периода од годину дана,
	ђ) инструмената тржишта новца,
	е) понуда акција које се емитују у замјену за већ емитоване акције исте класе, уколико емисија таквих нових акција не подразумијева повећање основног капитала друштва,
	ж) хартије од вриједности које се нуде, додјељују или ће бити додијељене у поступку статусних промјена друштава, под условом да за те хартије од вриједности постоји документ са подацима које Комисија сматра еквивалентним подацима из проспекта, узимајући у обзир одредбе закона којим се уређује пословање привредних друштава,
	з) акције које се нуде, додјељују или ће бити додијељене без накнаде постојећим акционарима или као дивиденде исплаћене у виду акција исте класе, као и акције у вези са којима су дивиденде исплаћене, под условом да постоји документ са подацима о броју и правима из акција, као и разлозима и детаљима у вези са понудом,
	и) хартије од вриједности које нуди или ће понудити емитент чије су хартије од вриједности укључене на берзу, односно друго уређено јавно тржиште или друштво које је повезано са емитентом, а које нуди или ће понудити садашњим или бившим члановима управе или запосленима, под условом да постоји документ са подацима о броју и природи хартија од вриједности, као и разлозима и детаљима који се односе на понуду.
	(2) Емитент који је емитовао власничке хартије од вриједности у складу са ставом 1. т. а) до д) овог члана дужан је да, најкасније у року од једне године од уписа тих хартија од вриједности у Регистар, објави проспект у складу са одредбама овог закона. 
	(3) Емитент који је емитовао дужничке хартије од вриједности у складу са ставом 1. т. а) до д) овог члана може да их уврсти на берзу или друго уређено јавно тржиште само под условом да за ту врсту и класу хартија од вриједности објави проспект у складу са одредбама овог закона.
	(4) Изузетно од става 3. овог члана, емитент који је емитовао дужничке хартије од вриједности у складу са ставом 1. т. а) до д) овог члана може да их уврсти на посебан тржишни сегмент берзе или другог уређеног јавног тржишта без обавезе објављивања проспекта, под условом да таквом тржишном сегменту приступ за трговање имају само квалификовани инвеститори у смислу одредаба овог закона.
	(5) Када емитује хартије од вриједности без обавезе објављивања проспекта у складу са ставом 1. овог члана, емитент је дужан да, у року од седам дана од дана доношења одлуке, достави Комисији обавијест о емисији са прилогом одлуке и других докумената одређених прописима Комисије.
	(6) Емитент који емитује хартије од вриједности без обавезе објављивања проспекта у складу са ставом 1. овог члана дужан је да прије емисије хартија од вриједности инвеститорима стави на располагање одговарајуће информације, које су у разумној сразмјери са информацијама које у складу са овим законом и актима Комисије обавезно садржи проспект за јавну понуду, а у вези са истом врстом емитента, хартија од вриједности и трансакције, при чему:
	а) емитент нема обавезу да такве информације достави Комисији у форми прописаној за проспект, нити да за њих прибави одобрење од Комисије,
	б) информације дате на располагање квалификованом инвеститору обавезно се дају на располагање и свим другим инвеститорима који учествују у трансакцији.
	(7) Комисија доноси акт којим прописује садржај одлуке и других докумената које емитент подноси Комисији, начин обавјештавања Комисије, садржај информација које је емитент дужан да стави на располагање инвеститорима, као и друге обавезе у вези са емисијом из става 1. овог члана.

Члан 60а.

	(1) Проспект за уврштење хартија од вриједности на берзу, односно друго уређено јавно тржиште садржи податке о цјелокупној класи тих хартија од вриједности, укључујући и хартије од вриједности које су резервисане за будуће емисије након остварења права на основу тих хартија од вриједности или конверзије емитованих хартија од вриједности, као што су опције, варанти и замјењиве хартије од вриједности.
	(2) Објављивање проспекта није обавезно приликом уврштења на берзу, односно друго уређено јавно тржиште сљедећих хартија од вриједности:
	а) акција које, у току периода од годину дана, чине мање од 10% од укупног броја акција исте класе које су већ укључене у трговање на исто берзанско тржиште,
	б) акција емитованих ради замјене за акције исте класе које су већ емитоване, уколико емисија таквих нових акција не подразумијева повећање капитала тог емитента,
	в) хартија од вриједности које се нуде, додјељују или ће бити додијељене у поступку статусне промјене друштава, под условом да за те хартије од вриједности постоји документ са подацима које Комисија сматра еквивалентним подацима из проспекта, у складу са законом којим се уређује пословање привредних друштава,
	г) акција које се емитују постојећим акционарима, на основу повећања основног капитала из средстава друштва или у другим случајевима када се нуде, додјељују или ће бити додијељене без накнаде постојећим акционарима или као дивиденде исплаћене у виду акција исте класе, као и акције у вези са којима су дивиденде исплаћене, под условом да постоји документ са подацима о броју и правима из акција, као и разлозима и детаљима који се односе на понуду,
	д) хартија од вриједности које нуди или ће понудити емитент чије су хартије од вриједности исте класе уврштене на берзу, односно друго уређено јавно тржиште, или друштво које је повезано са емитентом, а које нуди или ће понудити садашњим или бившим члановима управе или запосленима, под условом да постоји документ са подацима о броју и природи хартија од вриједности, као и разлозима и детаљима који се односе на понуду и
	ђ) акција насталих конверзијом или замјеном других хартија од вриједности, односно остваривањем права из других хартија од вриједности, под условом да су те акције исте класе, као и акције емитента које су већ уврштене на берзу, односно друго уређено јавно тржиште,
	е) инструмената тржишта новца.

1.1. Брокерско-дилерско друштво

Члан 66.

	(1) Брокерско-дилерско друштво је привредно друштво које се оснива у форми акционарског друштва са сједиштем у Републици Српској, чија је основна (претежна) дјелатност обављање послова са хартијама од вриједности у складу са овим законом за којe је прибавио дозволу Комисије.
	(2) Брокерско-дилерско друштво може обављати и помоћне дјелатности које су у вези са основном дјелатношћу, а које негативно не утичу на њено обављање, као што су: савјетовање привредних друштава у вези са структуром капитала и пословном стратегијом, давање правних или финансијских савјета из области корпоративног управљања, истраживање и финансијска анализа у области инвестирања, обављање техничке, фундаменталне и друге анализе, израда пословних планова, учествовање у изради правних и других аката и докумената и остали слични послови.
	(3) На брокерско-дилерско друштво примјењују се одредбе закона којима се регулише оснивање и пословање акционарских друштава, ако овим законом није другачије прописано.
	(4) Физичко или правно лице које намјерава да самостално или заједно са повезаним лицима стекне или повећа удио у основном капиталу или гласачким правима у брокерско-дилерском друштву, који је једнак или већи од 10%, 20%, 33%, 50% и 66% дужно је да прибави одобрење Комисије.
	(5) Физичко или правно лице које намјерава да самостално или заједно са повезаним лицима смањи удио у основном капиталу или гласачким правима у брокерско-дилерском друштву, који је једнак или већи од 10%, 20%, 33%, 50% и 66% дужно је да о томе обавијести Комисију писменим путем, наводећи висину удјела који намјерава да смањи.
	(6) Комисија доноси акт којим прописује услове за издавање одобрења за стицање или повећање, те поступак за обавјештавање о смањењу удјела у основном капиталу или гласачким правима у брокерско-дилерском друштву, у року од 90 дана од дана ступања на снагу овог закона.

Члан 68.

	(1) За обављање брокерских послова и послова инвестиционог савјетовања новчани дио основног капитала брокерско-дилерског друштва не може бити мањи од 50.000 КМ.
	(2) За обављање дилерских послова новчани дио основног капитала брокерско-дилерског друштва не може бити мањи од 75.000 КМ.
	(3) За обављање послова управљања портфељом и агента емисије новчани дио основног капитала брокерско-дилерског друштва не може бити мањи од 100.000 КМ.
	(4) За обављање послова подршке тржишту новчани дио основног капитала брокерско-дилерског друштва не може бити мањи од 200.000 КМ.
	(5) За обављање послова преузимаоца емисије новчани дио основног капитала брокерско-дилерског друштва не може бити мањи од 600.000 КМ.
		(6) За обављање кастоди послова новчани дио основног капитала брокерско-дилерског друштва не може бити мањи од 150.000 КМ.
		(7) Брокерско-дилерско друштво које обавља више послова дужно је да обезбиједи основни капитал према највишем прописаном износу за послове које обавља, осим у случају обављања кастоди послова, за које послове је потребно обезбиједити додатни основни капитал у складу са ставом 6. овог члана.

3.10. Кастоди послови

Члан 128.

	(1) Кастоди послови у смислу овога закона су:
	а) отварање и вођење рачуна хартија од вриједности у Регистру у име и за рачун власника – својих клијената (кастоди рачун на име),
	б) отварање и вођење рачуна хартија од вриједности у Регистру у име кастоди банке, а за рачун власника, односно номинованих власника – својих клијената (збирни кастоди рачун),
	в) извршавање налога за пренос права из хартија од вриједности и налога за упис права трећих лица на хартијама од вриједности и старање о преносу права из тих хартија,
	г) наплата потраживања од емитената по основу доспјелих хартија од вриједности, камата и дивиденди за рачун власника тих хартија, и старање о остваривању других права која припадају власницима хартија од вриједности који су њени клијенти,
	д) пружање услуге позајмљивања хартија од вриједности,
	ђ) обавјештавање акционара о годишњим скупштинама акционарских друштава и заступање на тим скупштинама,
	е) обавјештавање о правима везаним за хартије од вриједности те извршење налога клијента у вези са остваривањем тих права,
	ж) обавјештавање о законским промјенама које посредно или непосредно утичу на обавјештавање клијента о стању хартија од вриједности на кастоди рачуну,
 	з) старање о извршавању пореских обавеза власника хартија од вриједности,
	и) остале услуге везане уз хартије од вриједности, остваривање права и испуњење обавеза из хартија од вриједности, договорене између клијента и банке која обавља кастоди послове, а које нису у супротности са законом.
	(2) Послове из става 1. овог члана може обављати банка која има дозволу Комисије (у даљем тексту: кастоди банка).
	(3) Послове из става 1. овог члана може обављати и брокерско-дилерско друштво које за те послове добије дозволу Комисије.
	(4) Дозволу за обављање кастоди послова на територији Републике Српске може добити банка са сједиштем у Федерацији Босне и Херцеговине и Брчко Дистрикту под условом да испуњава услове за оснивање и пословање прописане овим законом и актима Комисије.
	(5) Банка из става 4. овог члана дужна је да региструје своју пословну јединицу на територији Републике Српске.

Члан 285.

	(1) Емитент чијим се хартијама од вриједности тргује на слободном тржишту или на тржишту новца у складу са одредбама овог закона дужан је да објављује:
	а) годишње финансијске извјештаје,
	б) ревизорске извјештаје ако су дужни да врше ревизију у складу са прописима 
Комисије и
	в) извјештај о значајним догађајима и радњама које утичу на пословање емитента.
	(2) Емитент из става 1. овог члана дужан је да достави Комисији и берзи:
	а) годишње финансијске и пословне извјештаје, укључујући и консолидоване извјештаје у року од 60 дана по истеку пословне године и
	б) ревизорски извјештај у року о пет дана од дана пријема тог извјештаја.
	(3) Зависно од висине капитала емитента, броја акционара и структуре власништва у капиталу емитената Комисија може прописати врсту, обим и садржај извјештаја које је емитент из става 1. овог члана дужан да саставља и објављује.
	(4) Берза и друго уређено јавно тржиште су овлашћени да финансијске извјештаје из члана 284. овог закона, као и извјештаје из става 1. овог члана преузимају од институције која је законом одређена за прикупљање и обраду финансијских извјештаја и дужни су да их јавно објављују.

Члан 296.

	(1) Новчаном казном од 10.000 КМ до 50.000 КМ казниће се за прекршај правно лице:
	1) емитент, ако не поднесе пријаву за упис података у регистар емитената у прописаном року (члан 7. став 3),
	2) емитент, ако Централном регистру не поднесе захтјев за регистрацију хартија од вриједности у прописаном року (члан 8. став 2),
	3) емитент, ако објави проспект прије него што га одобри Комисија (члан 11. став 3. овог закона),
	4) емитент, ако не објави проспект, односно јавни позив на начин и у року прописаном чланом 33. овог закона,
	5) емитент, ако за вријеме трајања јавне понуде промијени статут и друге акте којима се одређују права власника хартија од вриједности описана у проспекту (члан 34. став 1),
	6) емитент, ако не обавијести Комисију и јавност о измјенама околности из проспекта у складу са чланом 34. став 2. овог закона,
	7) емитент, ако не објави измјене проспекта у року из члана 34. став 3. овог закона,
	8) емитент, ако измијењени проспект не достави свим ли ци ма која су извршила упис хартија од вриједности за вријеме трајања јавне понуде заједно са информацијом да имају право да откажу упис (члан 34. став 4),
	9) емитент, ако не изврши поврат у складу са чланом 34. став 6. овог закона,
	10) емитент, ако промоција јавне понуде не садржи информацију о дану објављивања проспекта и мјестима гдје је проспект доступан инвеститорима (члан 35. став 2),
	11) емитент, ако информације о јавној понуди нису цјеловите, упућују на погрешне закључке или нису у сагласности са проспектом (члан 35. став 3),
	12) емитент, ако Комисији не достави промотивни материјал у складу са чланом 35. став 4. овог закона,
	13) емитент, ако врши упис и уплату хартија од вриједности супротно одредбама чл. 36. и 37. овог закона,
	14) емитент, односно агент емисије, ако након истека рока за упис и уплату нуде или омогуће упис и примај у уплате за хартије од вриједности (члан 39. став 5),
	15) емитент, ако након завршетка јавне понуде не достави извјештај Комисији у складу са чланом 41. став 1. овог закона,
	16) банка и јединица локалне самоуправе, ако не обавијести Комисију о уписаним и уплаћеним хартијама од вриједности у случају јавне понуде у складу са чланом 41. став 2. овог закона,
	17) емитент, ако не објави податке након уписа у регистар емитената у складу са чланом 41. став 4. овог закона,
	18) Централни регистар, ако о регистрацији хартија од вриједности не обавијести берзу, односно друго уређено јавно тржиште (члан 43. став 2),
	19) страни емитент, ако емитује хартије од вриједности у Републици Српској супротно одредбама члана 57. овог закона,
	20) емитент, ако приликом емисије хартија од вриједности изван Републике Српске не поступи у складу са чланом 59. овог закона,
	21) емитент, ако у року из члана 60. став 2. овог закона не објави проспект за уврштење хартија од вриједности на берзу, односно друго уређено јавно тржиште,
	22) емитент, ако уврсти хартије од вриједности на берзу или друго уређено јавно тржиште супротно члану 60. став 3. овог закона,
	23) емитент, ако о емисији хартија од вриједности из члана 60. став 1. овог закона не обавијести Комисију, односно инвеститоре на начин и у року прописаном чланом 60. став 5. овог закона, односно чланом 60. став 6. овог закона,
	24) (брисано)
	25) (брисано)
	26) берзански посредник, ако обавља послове са хартијама од вриједности без дозволе Комисије (члан 64. став 1),
	27) које стекне, повећа или смањи удио у основном капиталу или гласачким правима у брокерско-дилерском друштву супротно члану 66. став 4. овог закона,
	28) које супротно члану 72. став 1. овог закона, посредно или непосредно посједује акције више брокерско-дилерских друштава,
	29) берзански посредник, ако супротно одредби члана 72. став 2. посредно или непосредно посједује акције у другом брокерско-дилерском друштву,
	30) брокерско-дилерско друштво, ако не достави Комисији податке о промјени власничке структуре у року из члана 72. став 4. овог закона,
	31) оснује предузеће за обављање послова са хартијама од вриједности или упише нову дјелатност у судски регистар без дозволе Комисије (члан 74. став 1),
	32) берзански посредник, ако изврши статусне промјене припајања, спајања или подјеле без дозволе Комисије (члан 80. став 1),
	33) берзански посредник, ако претходно не обавијести Коми си ју о промјени сједишта или адресе сједи шта (члан 80. став 2),
	34) берзански посредник, ако при је упи са статусне промјене спајања не поступи у складу са чланом 81. овог закона,
	35) берзански посредник, ако приликом оснивања пословне јединице или другог правног лица изван Републике Српске поступи супротно одредби члана 82. овог закона,
	36) берзански посредник чије је сједиште изван Босне и Херцеговине који оснује пословну јединицу ради обављања послова берзанског посредника без дозволе Комисије (члан 83),
	37) берзански посредник који има дозволу издату у Федерацији Босне и Херцеговине и Брчко Дистрикту, као и берзански посредник чије је сједиште у земљама са којима Република Српска има потписан споразум о специјалним односима и паралелним везама ако поступи супротно одредби члана 84. став 3. овог закона,
	38) берзански посредник, ако обавља послове са хартијама од вриједности након одузимања, односно престанка важења дозволе за обављање послова са хартијама од вриједности (члан 90. став 3),
	39) банка, ако не изврши блокаду рачуна берзанског посредника по налогу Комисије (члан 90. став 5),
	40) берзански посредник који своје интересе ставља испред интереса клијента, односно који при обављању послова са хартијама од вриједности поступа супротно интересима клијента (члан 100),
	41) берзански посредник који, дајући погрешне информације инвеститорима о цијени хартија од вриједности, ширећи лажне информације у циљу промјене цијена хартија од вриједности и располажући хартијама од вриједности без писменог налога клијента, угрожава стабилност тржишта, што је супротно члану 101. овог закона,
	42) које не пријави берзанском посреднику свако стицање, односно отуђење хартија од вриједности у складу са чланом 102. став 2. овог закона,
	43) берзански посредник, ако не води посебан регистар у складу са чланом 102. став 3. овог закона,
	44) берзански посредник, ако не поступа у складу са чланом 103. овог закона,
	45) берзански посредник, ако не усклађује своја ликвидна средства и обавезе и изложеност ризику на прописани начин (члан 105),
	46) берзански посредник, ако објави оглас на начин супротан члану 106. ст. 2. и 3. овог закона,
	47) берзански посредник, ако правила пословања и акт о накнадама не изложи на видном и за клијента доступном мјесту (члан 107. став 5),
	48) берзански посредник, ако своје услуге не наплаћује у складу са тарифом накнада (члан 108),
	49) берзански посредник, ако именује чланове управног одбора, органа који врши надзор и директора без сагласности Комисије (члан 109),
	50) берзански посредник, ако у свом пословању поступи супротно члану 111. овог закона,
	51) берзански посредник, ако са клијентом не закључи писмени уговор и не упозна га са правилима пословања и не да му их на увид (члан 112. ст. 1. и 2),
	52) берзански посредник, ако не обавијести клијенте о промјени правила пословања (члан 112. став 3),
	53) берзански посредник, ако не отвори рачун клијента (члан 113),
	54) берзански посредник, ако не поступи у складу са чланом 115. овог закона,
	55) берзански посредник, ако прима налоге клијената супротно члану 117. овог закона,
	56) берзански посредник, ако одбије налог супротно члану 119. овог закона,
	57) берзански посредник, ако не води књигу налога у складу са чланом 120. овог закона,
	58) берзански посредник, ако налоге клијента не врши у складу са чл. 121. и 122. овог закона,
	59) берзански посредник, ако не обавијести клијента о извршењу налога на начин и у року из члана 123. овог закона,
	60) берзански посредник, ако са новчаним средствима клијента поступа супротно члану 124. овог закона,
	61) берзански посредник, ако пропусти да предузме све потребне радње ради извршења новчаних обавеза из послова са хартијама од вриједности и преноса хартија од вриједности у складу са овим законом, правилником Комисије и Регистра (члан 125),
	62) берзански посредник, ако узме у зајам хартије од вриједности супротно члану 126. овог закона,
	63) берзански посредник, ако хартије од вриједности клијента не држи у складу са чланом 127. ст. 6. и 7. овог закона,
	64) банка, односно брокерско-дилерско друштво, ако кастоди послове обавља без одобрења Комисије (члан 128. ст. 2. и 3. овог закона),
	65) кастоди банка, односно брокерско-дилерско друштво, ако кастоди послове обавља супротно члану 129. став 2. овог закона,
	66) кастоди банка, односно брокерско-дилерско друштво, ако хартијама од вриједности на кастоди рачуну располаже без налога клијената (члан 130. став 2),
	67) кастоди банка, односно брокерско-дилерско друштво, ако средствима клијента поступа супротно члану 130. став 4. овог закона,
	68) кастоди банка, односно брокерско-дилерско друштво, ако не води посебну евиденцију и књигу налога у складу са чланом 131. ст. 1. и 2. овог закона,
	69) кастоди банка, односно брокерско-дилерско друштво, ако Комисији не омогући увид у књигу налога и осталу документацију или без одлагања не обавијести клијента о сваком послу закљученом према његовом налогу (члан 131. ст. 3. и 4),
	70) кастоди банка, односно брокерско-дилерско друштво, ако на захтјев Комисије не достави податке из члана 133. овог закона,
	71) берзански посредник, ако не достави Комисији и не објави годишње финансијске и друге извјештаје у складу са чланом 134. овог закона,
	72) берзански посредник, ако не поступи у складу са чл. 134а, односно 134в. овог закона,
	73) берзански посредник који као професионалног инвеститора третира и клијента који не испуњава услове из члана 134г. ст. 2. и 3. овог закона,
	74) берзански посредник, ако не предузме одговарајуће активности у складу са чланом 134д. став 2. овог закона,
	75) берзански посредник, ако не закључи уговор у писаном облику са малим инвеститором којим се уређују њихова међусобна права и обавезе (члан 134е. став 1),
	76) берзански посредник, ако не донесе и не примјењује интерне акте у складу са чланом 134ж. став 1. овог закона,
	77) берзански посредник, ако не предузме одговарајуће мјере у складу са чланом 134ж. став 3. овог закона,
	78) берзански посредник, ако не поступи у складу са чл. 134з, односно 134и. овог закона,
	79) овлашћени учесници на тржишту хартија од вриједности који оснују струковно удружење, а да претходно на уговор о оснивању нису добили сагласност Комисије, односно струковно удружење које примјењује статут и друга општа акта на која претходно није прибавило сагласност Комисије (члан 135. став 3. овог закона),
	80) струковно удружење, ако добит коју оствари на основу пружања услуга које пружа члановима и трећим лицима користи супротно члану 139. овог закона,
	81) правно лице које обавља послове из члана 141. овог закона без дозволе Комисије (члан 143. овог закона),
	82) берза, ако свим учесницима у трговини не обезбиједи једнаке услове из члана 146. овог закона,
	83) берза, ако изврши статусне промјене без сагласности Комисије (члан 150. став 3),
	84) које није основано као берза у складу са овим законом, а у правном промету користи назив берза (члан 151. став 2),
	85) берза, ако примјењује статут, правила берзе и друге опште акте из члана 155. став 1. и члана 156. овог закона на које Комисија није дала сагласност,
	86) берза, ако изабере чланове управног одбора и органа који врши надзор, односно именује директора без сагласности Комисије (члан 157. став 6),
	87) берза, ако прими у чланство берзе правно лице кочје не испуњава услове за чланство из члана 161. овог закона,
	88) члан берзе, ако одмах писмено не обавијести берзу о промјенама из члана 162. овог закона,
	89) берза, ако се бави трговином хартијама од вриједности, даје савјете о хартијама од вриједности или улагању у хартије од вриједности, или даје мишљење о повољности и неповољности купопродаје хартија од вриједности (члан 163. став 1),
	90) берза, ако не поступи у складу са чланом 163. став 2. овог закона,
	91) берза, ако не организује трговање на берзи на начин прописан чланом 164. ст. 2. и 3. овог закона,
	92) јавно друштво, ако не поднесе захтјев берзи за уврштење акција на службено берзанско тржиште и не објави проспект у складу са чланом 167. ст. 1. и 2. овог закона,
	93) берза, ако уврсти хартије од вриједности на службено берзанско тржиште које не испуњавају услове из овог закона и прописа берзе, односно ако не искључи са службеног берзанског тржишта хартије од вриједности у складу са чланом 171. став 1. овог закона,
	94) берза, ако не поступи у складу са чланом 173. став 2, односно чланом 174. став 6. овог закона,
	95) берза, ако не обавјештава Комисију у складу са чланом 179. овог закона,
	96) берза, ако запослене и чланове органа берзе не обавијести о њиховим обавезама који се односе на чување пословне тајне у складу са чланом 181. став 2. овог закона,
	97) берза, ако Комисији не поднесе извјештај о стицањима или отуђењима хартија од вриједности чланова управног одбора и органа који врши надзор, директора и запослених на берзи у складу са чланом 182. овог закона,
	98) ако претвори отворено акционарско друштво у затворено и повуче хартије од вриједности са берзе, односно другог уређеног јавног тржишта без одобрења Комисије (члан 187а. став 3. овог закона),
	99) акционарско друштво ако не обавијести берзу, односно друго уређено јавно тржиште о упису одлуке о повлачењу са берзе, односно другог уређеног јавног тржишта у судски регистар, у складу са чланом 187а. став 5. овог закона,
	100) друго уређено јавно тржиште, ако не објављује податке и не доставља извјештаје у складу са чланом 187. овог закона,
	101) Регистар, ако обавља послове из члана 189. овог закона без дозволе и сагласности Комисије (члан 196. став 1),
	102) Регистар, ако примјењује опште акте на које Комисија није дала сагласност (члан 197. став 2. овог закона),
	103) Регистар, ако изабере чланове управног одбора и органа који врши надзор, односно именује директора без сагласности Комисије (члан 201. став 7),
	104) Регистар, ако се бави трговином хартијама од вриједности, даје савјете о хартијама од вриједности или улагању у хартије од вриједности, или даје мишљење о повољности и неповољности купопродаје хартија од вриједности (члан 208. став 1),
	105) Регистар, ако стиче акције из члана 208. став 3. овог закона без сагласности Комисије,
	106) Регистар, ако не отуђи акције стечене у складу са чланом 208. став 3. т. г) и д) овог закона у року од годину дана (члан 208. став 5),
	107) Регистар, ако не формира гарантни фонд (члан 217. став 1),
	108) Регистар, ако средства гарантног фонда користи супротно члану 217. ст. 3. и 4. овог закона,
	109) Регистар, ако пренос хартија од вриједности и новца на основу обрачуна и поравнања трансакција обављених на берзи и другом уређеном јавном тржишту не врши истовремено по принципу 'испорука по плаћању' и у прописаном року (члан 218. ст. 2. и 3),
	110) Регистар, ако не обезбиједи чување података на начин из члана 231. овог закона,
	111) Регистар, ако не учини доступним податке који се воде у Регистру на начин прописан чланом 238. овог закона,
	112) Регистар, ако обавезу обавјештавања не врши у складу са чланом 239. ст. 1. и 2. овог закона,
	113) емитент, ако у прописаном року не обавијести Регистар о промјенама података који се воде у Регистру у складу са чланом 239. став 3. овог закона,
	114) Регистар, ако запослене и чланове органа Регистра не обавијести о њиховим обавезама које се односе на чување пословне тајне у складу са чланом 240. став 2. овог закона,
	115) Регистар, ако Комисији не поднесе извјештај о стицањима или отуђењима хартија од вриједности чланова управног одбора и органа који врши надзор, директора и запослених у Регистру у складу са чланом 241. овог закона,
	116) берза и берзански посредници, ако не обавијесте Комисију о случајевима у складу са чланом 278а. овог закона,
	117) које, на начин и у року који одреди Комисија, не достави податке и исправе које затражи Комисија у вршењу њених овлашћења и одговорности (члан 261),
	118) емитент, ако не изради, не објављује и не доставља извјештаје у складу са чланом 284. овог закона,
	119) емитент, ако не изради, не објављује и не доставља извјештаје у складу са чланом 285. овог закона,
	120) берзански посредник, ако не достави Комисији извјештаје и податке у складу са чланом 286. овог закона,
	121) берза, ако у прописаним роковима не обавјештава Комисију, не доставља Комисији прописане податке и не врши објављивање у складу са чланом 287. овог закона,
	122) друго уређено јавно тржиште, ако поступа супротно члану 288. овог закона,
	123) струковно удружење, ако поступа супротно члану 289. овог закона,
	124) Регистар, ако поступа супротно члану 290. овог закона.
	(2) За прекршаје из става 1. овог члана казниће се и одговорно лице у правном лицу новчаном казном од 1.000 КМ до 5.000 КМ.

Члан 297.

	Новчаном казном од 500 КМ до 1.500 КМ казниће се физичко лице ако:
	1) стекне, повећа или смањи удио у основном капиталу или гласачким правима у брокерско-дилерском друштву супротно члану 66. став 4. овог закона,
	2) стекне акције супротно члану 72. став 1. овог закона,
	3) се запосли или буде члан управе одбора и органа који врши надзор у више берзанских посредника (члан 72. став 3. овог закона),
	4) ако одустане од налога за куповину и продају хартија од вриједности које је прихватило брокерско-дилерско друштво (члан 91. став 1),
	5) обавља послове брокера, инвестиционог савјетника и инвестиционог менаџера без дозволе Комисије (члан 93. став 5),
	6) при обављању послова са хартијама од вриједности не води рачуна о интересима клијента и не поступа с пажњом доброг стручњака (члан 100),
	7) не пријаве берзанском посреднику свако стицање и отуђење хартија од вриједности у складу са чланом 102. став 2. овог закона,
	8) податке о клијентима, о стању и промету на рачунима хартија од вриједности клијента, пословима које обавља за клијента, као и друге податке и чињенице за које сазна у вези са обављањем послова са хартијама од вриједности за клијента, користи, саопштава или омогући трећим лицима њихово коришћење (члан 104. став 1),
	9) објави оглас у којем је предмет понуде обављање послова са хартијама од вриједности, а није берзански посредник (члан 106. став 1),
	10) не пријави свако стицање и отуђење хартија од вриједности у складу са чл. 182, 241. и 270. овог закона,
	11) поступи супротно одредбама које се односе на чување пословне тајне из чл. 181. и 240. овог закона,
	12) прекрши одредбе чл. 183, 242. и 248. овог закона,
	13) на начин и у року који одреди Комисија не достави податке и исправе које од њега у вршењу њених овлашћења и одговорности тражи Комисија (члан 261),
	14) поступи супротно одредбама које се односе на чување службе не тај не (члан 269),
	15) на захтјев Комисије не достави тражене податке и документе (члан 273. став 3),
	16) у прописаном року не достави емитенту, Комисији и берзи или другом уређеном јавном тржишту обавјештење о обављеним трансакцијама тог емитента (члан 274. став 1),
	17) обавља трансакције са хартијама од вриједности супротно забранама из чл. 276. до 278. овог закона.

Члан 301а.

	(1) Комисија ће донијети подзаконске прописе утврђене овим законом у року од 90 дана од дана његовог ступања на снагу.
	(2) До доношења прописа из става 1. овог члана примјењују се подзаконски прописи који су важили на дан ступања на снагу овог закона, а који са њим нису у супротности.


